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Resumen. Est trabajo se interesa en determinar la relación entre los 

mecanismos de control de gobierno corporativo y el riesgo de 

insolvencia de las empresas familiares cotizadas durante el periodo 

2012–2016. El análisis de la información se ha realizado a través del 

modelo de Ecuaciones de Estimación Generalizadas (GEE por sus 

siglas en inglés). Los resultados preconizan que el tamaño del 

consejo de administración influye de manera significativa en una 

mayor probabilidad (menor índice de Altman Z-score modificado) de 

incurrir en riesgo de insolvencia, así como una diferenciación por 

sector. 

 

Abstract. This paper aims to determine the relationship between 

corporate government control mechanisms and the risk of 

insolvency of family businesses listed during the 2012-2016 period. 

The analysis of the information was carried out via the Generalized 



 

 

 

Estimating Equations (GEE). The results point out that the size of an 

administrative council is significantly related to a higher probability 

(lower modified Altman Z-score index) of incurring risks of 

insolvency, as well as a differentiation by sector.  
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